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2024/12 GRAFIKLERLE FINANSAL DEGERLENDIRME

Son Fiyat Banka Adi Pay Kodu P.D (MnTL) F/K PD/DD H.A.Orani

131,60 Garanti Bankasi | GARAN 552.720 m
Net Faiz Gelirleri 36.483.164.000 26.268.388.000 38,89%
Net Ucret Komisyon Gelirleri 29.126.987.000 16.905.978.000 72,29%
Alinan Faiz/Ucret/Komisyonlar 42.042.576.000 23.497.371.000 78,92%
Net Faaliyet Kar / Zarar 35.167.539.000 32.011.266.000 9,86%
Krediler 1.776.363.816.000 1.217.975.966.000 45,85%
Mevduatlar 2.154.347.642.000 1.604.930.709.000 34,23%
Ozkaynaklar 331.408.618.000 245.621.518.000 34,93%
Garanti Bankasi< Hedef Fiyat: 170,7 TL, %29,7 Getiri Potansiyeli> e Hisse HACIM e Hisse Kapani 6000
Garanti Bankasi (GARAN) Hedef Fiyatimizi 170,7 TL'ye revize ediyor, %29,7 5000
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getiri potansiyeli ile hisse dnerileri listemizde tutmaya devam ediyoruz. 4000 §
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Banka, 2024 yili itibariyle ¢ceyreklik bazda beklentilere yakin 24,9 milyar TL net ‘i 3000 g
kar rakami elde ederken yillik bazda %6'lik artisla 912 milyar TL'lik net kara || 2.000 g
ulastl. 2024 sonu itibariyle Net Faiz Marji %4,1 seviyesinde gergeklesirken, 1000 £
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Banka 2025 yil sonu itibariyle 300 bps iyilesme 6ngérmektedir. 2025 il
sonunda %26,5 enflasyon éngorurken ortalama enflasyon UstU TL kredi, %10-12
bandinda YP kredi bUyUmesi beklenmektedir. Net Ucret komisyon bacaginda ,
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ise yine ortalama TUFE Uzeri bUyUme 6ngoéralmstar. 8,00
2025 yili fonlama maliyetlerinin dusmesi sayesinde Net Faiz Marji iyilesmesi 6,00
6ngoéren olumlu senaryomuzu koruyoruz. Ancak, Banka'nin 2024 son ¢eyrek 4,00
sonuglarindaki karsilik gider artislarinin 2025'de devam edecek olmasinin, net 2,00 T ———————
kar artisini azaltmasini ve 6zsermaye karliligini 2024 seviyesinde tutmasini 0,00
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Garanti Bankasi'nin aktif verimliliginde sektdér ortalamasinin  UGzerinde
sonuglar agiklamaya devam etmesini bekliyoruz. 2025 tahminimiz %3,8
Net Faiz Geliri (Milyon TL)
(2024'de %3,5) Banka'nin al — sat ve Ucret & komisyon gelirlerinin surekliligi 40.000 s6.483

35.000
sayesinde daralan kredi — mevduat faiz makasi baskisindan en az etkilenen 20.000

banka oldugunu dusunUyoruz. 2025 yilinda Banka'nin 2025 yili butgesine 22;222
paralel olarak Net Faiz Marji 300 baz puan civarinda artabilecek olsa da, bu 15.000
10.000
olumlu etki, kredi riski maliyetinin 200-250 baz puana cikacak olmasi I I I I I I

5000
sebebiyle kismen dengelenecek. Bu kapsamda, 2024 yilinda 92,2 milyar TL 0 \0 Py Gq © & P 00) PR
olarak agiklanan net karin TL 129,1 milyara yukselecegini (%32,6 6zsermaye ,9 ’L \ \\ \\ 'ﬁ "Q J» 'LWA)}L&%\WO ;L\ qf\x\ w‘”\ )
getirisi) tahmin ediyoruz.

Banka'nin bireysel bankacilik tarafindaki yUksek pazar payinin, komisyon

gelirleri  katkisinin  yUksek seviyede tutulabilimesine imkan verecegini 35000 GevrekikNet Kar (Mibon T0

dUsUnuUyoruz. GARAN, TL faiz dustsinl gegmiste goruldugu gibi aktif-pasif iz:zzz 2497
yénetiminde en iyi degerlendiren banka olarak, al — sat gelirlerini 2024 50000 60
seviyesinde tutmaya devam edebilir. GARAN'In faiz dUslusu ortamindan en 15000

pozitif ayrisabilecek banka olmasinin bir baska sebebi ise toplam aktifler 1:’222 I I |

icerisinde kredilerin %58 paya sahipken (sektor: %50), bonolarin sadece %14 o = A1

paya sahip olmasidir. &”oi”\\(;”a\?;”\\ :“» \Q::@\iz&\@ \,0:: R g\\”wu\@v\o%\i%i}eo

Kaynak: Finnet
Beklentiler konsensiistiir
Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Cekince: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigr tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan dan elde edilerek istir ve info Yatim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu a garanti edil ktedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin ahm-
satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gomsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgi ), ikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun tiglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Info Yatirim Menkul DegerlerA S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve iyeleri yatirnm da degildir.




